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Esto esta por explotar...
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Enero 2026

Esto esta por despegar...?
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Febrero 2026

Que pasa ahora...?
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INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
dic-25/dic-24 (Var%A)

Intermediacion Financiera

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Minas y Canteras

Electricidad, Gas y Agua

Construccion

Transp, Almac. y Comunicaciones

9,0
8,7
8,1
6.6

0,5

Ene - dic-25/Ene - dic-24 (Var%A)

A

Total 1 -0,2

Act Inmob, Empresariales y de Alquiler -0,7
Administracion Publica y Defensa -0,7
Servicios Sociales y de Salud -1,7
Comercio al por mayor y menor -3.3
Industrias Manufactureras (IPI-OJF) 57

Fuente: OJF & Asociados
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ARGENTINA: INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
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Insight Estimador mensual de actividad econémica

Macro Resumen ejecutivo. Estimacion preliminar de diciembre de 2025
Micro
Regulaciones
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Hacia adelante, el ano 2026

Parece ofrecer un contexto mds favorable para la industria,
con mayor previsibilidad macro y mejor acceso al crédito productivo.

Entre los riesgos...

Hay que mencionar que la industria es de los sectores mads expuestos a
las tensiones de la apertura comercial.

Los rubros menos competitivos, o menos preparados para una mayor apertura
se verdn en una situacion vulnerable.

A ello se le suma un deterioro en la demanda de los hogares
en lo que se refiere a consumo masivo.

Orlando J Ferreres
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Macro Evolucion de los indices
Micro Fuente: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
Regulaciones
Tecnologia
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Cifras estimadas de diciembre de 2025

57,3%
Exportaciones Intercambio c.:omercial
argentino Saldo comercial
13.004 1.892
millones de délares millones de dolares
14,7% v.ia.
42,7%
Importaciones

Resumen ejecutivo. Cifras estimadas de enero de 2026

A ¥ v.ia: variacién porcentual respecto a igual periodo del aflo anterior

Exportaciones -

7.057m |uri
+ - a7

Importaciones v

5.070n B

via

Intercambio
comercial argentino
de bienes

12.128x

3,9%

via
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Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
€n millones de USD, participacién y variaciéon porcentual. Enero de 2026

— n 1.088 m|21,5%
2.057m | 29,1% & (:DVS Bienes ge capital
Productos primarios . v -8,3% via
-~ 35,4%v.ia \ /

1.495 m|29,5%
Bienes intermedios
/ v -23,4% via

163m|3.2%
Combustibles y
lubricantes

v '21,0% via

891m|17,6%

2281 m|323%
Manufacturas de ﬁ

origen agropecuario

- 10,1% v.ia T

™~

Piezas y accesorios parc

— bienes de capital
1.939m | 27,5% \ v-32,4% via
Manufacturas de % —
origen industrial /
2 37,0%via — 855m|16,9%

Bienes de consumo
‘ "." A58A)vm
781m| 11,1%
Combustibles y energia
v -14,1% via 484 m | 9,5%

Vehiculos automotores de pasajeros
94 m | 1.9% - 106,6% via
?
Resto de importaciones
a 95,8% v.a
m: millones de USD.

o Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier)
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Saldo comercial. Enero 2024-enero 2026
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Grafico 1.1 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General

var. % mensual
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Indice de precios internos Indice de precios bdsicos Indice de precios
al por mayor al por mayor basicos del productor
Mide la variacién de los precios a los que los Excluye el efecto impositivo del IPIM. Mide la variacién de los precios de la
productores e importadores venden en el produccién local, excluyendo impuestos.
mercado interno, incluyendo impuestos.

Variaciéon % Variacion% Variacion % Variacion % Variacion% Variacion % Variacion % Variacion% Variaciéon %
interanual acumulada interanual acumulada interanual acumulada
mensual mensual mensual
10 | | | | | | | | | 1,0 | | ] I 1 | 1 ] J
oct-25 nov.-25 dic.25 ene-26 feb.-26 mar-26 abr-26 may.-26 jun.-26 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26  jul-26

Fuente: REM - BCRA (dic.-25) e INDEC. Fuente: REM - BCRA (ene-26) e INDEC.
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Tasas de interés por préstamos en pesos
Serie promedio mensual

% TNA = Adelantos en cuenta corriente
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Numero indice

ARGENTINA: INDICADOR GENERAL DE ACTIVIDAD IGA-OJF
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Grafico 1.1 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General
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€ PESCA ¥

Exportaciones pesqueras ©

EN MILES DE TONELADAS Entre 200]
LARGENTINAJ CHILE | y 2024, las
exportaciones
1745 pesqueras
1800 @ chilenas casi
triplican a las
oy argentinas
w en promedio

1000
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. o_/_/\’\/\/\/N/\S «
N
-w

400

200

== — - =P 5589
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Fuente: Sec. Agricultura, Ganaderia y Pesca (Arg.) y Subpesca (Chile)

En 2024, las exportaciones de Chile sumaron unos USD 8.817
millones, mientras que las del complejo pesquero argentino
fueron de USD 2.007 millones
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"ARGENTINAAFIRMA QUE Ek
ACUERDO DE LIBRE COMERCIO

CONESTADOS UNIDOS “ESTA
PRACTICAMENTE TERMINADO"

realizael17d ero

a l e e en El tratado de Libre Comearcio con eStOa0s

UMndios $AamMand un punto da portiaa oficial
POra & nuavo rumbo palitico del poss

MERCOSUR -

)

www racliomacional.gov py
T o axplicamos @
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Puestos de trabajo

Por tipo y sector. En miles.
Tercer trimestre de 2025

Puestos de trabajo

Por tipo y sector. En miles.
Tercer trimestre de 2025

Puestos de trabajo

Por tipo y sector. En miles.
Tercer trimestre de 2025

[l Asalariados no registrados [l No asalariado [ Asalariados regist B Asalariados no registrados Il No asalariados [l Asalariados Il Asalariados no registrados Il Noasal
" " " Adm. publica y defensa, . s q o~ o o Agricultura, Otras actividades de Transporte,
Qomerclo mayorista, Industria Ensefianza oot planes de seguridad social Hoga(eg pnvaqos_ con Servicios sociales Acnvndad_es |nmob|l|anqs, ganaderia, servicl ey & Hoteles y
Z de afiliacion obligatoria Sacocopee vice Said G RSN AL caza y silvicultura sociales y y icaci restawrantes
&@ bt % 3
: = '1 " =
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2142
2.000 ” 000 © 000
1.694
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REFORMA LABORAL

DE MILEI

Jormada aboral de 12 horas con un ope da
60 hoegs semanaks

Creacion de un "banco de horas™ kas
eventualées horas exdras por ancama de Bs12 sa

pompensan o “pagan” con horas dbres de
irabayo.

Efminacién de las indemnizaclones por
despido con O sin causa, Sendo reemplazacas

pOr un fondo e cose laborml & Que aportan
AMERSEs v Sreieadonss

Imposibilidad de realizar juicios lsborales,
OCUyendo s mOobivada® por 8uso patronal,
Efminacién de los Convendos Colectivos de
Trabajo.

Contratos Individuales entre partes suscritos
an cakjusr monada

Fechas y paniodos de vacaciones a merced
del enploador: decide Gudrdo olomarnias
nchuso puede fraccionarias

240

220

200

180

160

140

120

100

80

60

40

Juicios y accidentes laborales
en Argentina

INDICE BASE 2010 =100

ACCIDENTES

2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Econviews en base a Superintendencia de Riesgos de Trabajo
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Proyecto de Inocencia Fiscal:
qué cambia para contribuyentes

y para el Fisco

El Gobiemo propone reformar el régimen penal tributario,

la prescripcion impositiva y el tratamiénto de ahorros no declara

dos (“ddlares del colchon).

—| Simplificacion fiscal

_—@ Eliminacion de muitiples
régimenes de informacion
« ARCA tendra menos datos

de terceros pero se mantienen
normas antilavado (UIF)

'E_i_q Prescripcion impositi-
--@ Va
+ General: 5 anos(sin cambios)

+ Nueva opcion: 3 aios si el
contribuyente présentd y pagé
en terminoy ARCA no detecta
diferencias significativas

Régimen Penal
Tributario

- Piso de evasion simple
sube a $100 millones

« Mas de 90% de causas
quedarian sin efecto (de
7000, solo 200 confinuarian)

« Extincion de la accion
penal pagando deuda +
intereses + 50% adicional

- Presentacion espontanea
evita denuncia penal

Régimen simplificado
de Ganancias

Aplica a personas humanas con:

« Ingresos < $1000 millones anuales
« Patrimonio < $10.000 millones

« No Ser gran contribuyente

ARCA enviara borrador de

ingresos y gastos: el contribuyente
solo acepta o rectifica

Efecto liberatorio: no se exige
justificar patrimonio ni consumos

Permite usar “ddlares del colchon”
sin presuncion de incremento patri-

acctiva




Insight

Macro
Micro

Regulaciones

Tecnologia

20%

18%

15% 1§

13%

10%

/ Economia

El comercio
electronico crecio
60% en 2025: cuales
fueron los productos
mas vendidos

[ 18

16

14

12
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2. RANKING DE 6. VENTAJAS COMPARATIVAS

40

45

50

70

COMPETITIVIDAD GLOBAL Y COSTO ARGENTINO

Sobre 69 paises relevados Posicion relativa sobre el total de paises 2025
Territorio y recursos naturales

\/__-/ ‘ 42 Escala del mercado doméstico
Innovacion, investigacion y desarrollo

Adopcion de nuevas tecnologias

Educacion, salud y capital humano

Cultura emprendedora

= Concentracion y dominancia de mercados
/‘.' 55 Infraestructura y servicio pblicos
@ 58 Logistica y redes de transporte

Burocracia y marco regulatorio

()60
- Sistema financiero

- 62 AT .
Instituciones, justicia y dchos. de propiedad
Integracion y apertura econdmica
Mercado laboral

Impuestos
1 1 l ] I. 69 p

2021 2022 2023 2024 2025 Estabilidad econémica

Fuente: Invern pn hace a IMN Fiiente- Invern
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~.

SILO
HUBIERA
SABIDQ,

Megabatenas

ya estan aqui —ﬂa lﬁ s s 4
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