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A aprender a caminar en el barro!!!
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¢Como va la actividad?
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INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
ene-26/ene-25 (Var%A)

Minas y Canteras

Intermediacion Financiera

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Construccion

Transp, Almac y Comunicaciones
Electricidad, Gas y Agua

Administracién Publica y Defensa

13,3
12,0
57
1,9
0.7

0,6

Act Inmob, Empresariales y de Alquiler -0,7
I Total ‘ -1,0
Servicios Sociales y de Salud -1,4
Industrias Manufactureras (IPI-OJF) -4.4 :
Comercio al por mayor y menor -5,0 :

Fuente: OJF & Asociados
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI-OJF)
ene-26/ene-25 (Var%A)

Refinerias

Papel

Prod. Farmacéuticos
Quimica

Metalicas Basicas
Bebidas

Alimentos

Total

Minerales no Metalicos

Textil

Tabaco
Plasticos

Maquinaria y Equipo

-10 -5 0 5
Fuente: OJF & Asociados
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Utilizacion de la capacidad instalada en la industria (UCII)

Resumen ejecutivo. Enero de 2026

NIVEL
GENERAL s

en porcentaje

53,6

Enero de 2026

-]
[=1]

[=2]
o

Porcentaje

[=7]
(=)

55

55,0 :

Enero de 2025

2021

UCII. Enero 2021-enero 2026

2022

2023

2024

2025

53,6

2026
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84,6 86,8

£l

Refinacion del petréleo

61,0 60,2

Productos alimenticios
y bebidas

39,6 36,1

Ll

Productos de caucho
y pldastico

Bloques sectoriales

59,3 67,6

Industrias metdlicas
bdsicas

52,1 54,0

Edicidon e impresion

381 314

Metalmecdnica excluida

industria automaotriz

66,0 64,8

Sustancias y
productos guimicos

40,8 50,9
i

Productos del tabaco

34,8 24,0

Industria automotriz

Utilizacion de la capacidad instalada en la industria (UCII)

67,3 61,7

Papel y cartén

433 455

Productos minerales
no metalicos

339 23,7

Ar

Productos textiles

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econédmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.
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Insight Estimador mensual de actividad econémica

Macro Resumen ejecutivo. Estimacion preliminar de diciembre de 2025
Micro
Regulaciones
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EMAE nivel general

LS

L O Ts]

L —

A

Agricultura, ganaderia,
caza y silvicultura

Impuestos netos
de subsidios

Interrmediacion
financiera

Explotacion de
minas y canteras

Electricidad, gas y agua

Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alguiler

Transporte y
comunicaciones

Pesca

Ortras actividades de
servicios comunitarios,
sociales y personales

Servicios sociales
y de salud

Ensefanza

Construccién

Hoteles y restaurantes

Adm. publica y defensa;
planes de seguridad social
de afiliaciéon obligatoria

Comercio mayorista,
minorista y reparaciones

Industria manufacturera
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Macionales.
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Dos paises.

Por un lado los sectores de exportacion, vinculados a los recursos
naturales, creciendo...

Por otro los sectores vinculados al consumo, intensivos de mano de obra,
cayendo...
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Insight
Tipo de cambio real multilateral

Macro .
Micro Evolucion de los Indices
Regulaciones
Tecnologia Fuente: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
Zoom 1M 3M ©6M 1A  Max 9 abr 2025 —> 16 mar 2026
ITCRM
100
90 3
=
48]
80
70
[ [ I [ [ I
May 2025 Jul 2025 Sept 2025 Nov 2025 Ene 2026 Mar 2026
Fecha
nf {u|
000 2010 2020
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Macro Exportaciones -
Micro

Regulaciones Intercambio 5.962 m -2:9%
Tecnologia comercial argentino

de bienes Saldo comercial
TI .137m + - 788m
_7;% Importaciones

5174 E0o

Resumen ejecutivo. Cifras estimadas de enero de 2026

A ¥ v.ia:variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior

Exportaciones -

7.057m ks

Intercambio
comercial argentino

de bienes Saldo comercial
12.128"‘1 + - 1.987"\
3,;% Importaciones

v.ia

5.070n
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Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
€n millones de USD, participacién y variacién porcentual. Enero de 2026

- N n 1.088 m|21,5%
2.057m | 291% { @ Bienes de capital

- of, . -
Productos primarios v 8;3 %6 via

-~ 35,4% via

J

1.495 m|29,5%

Bienes intermedios

v '23'4% via

2.281 m|323%
Manufacturas de
origen agropecuario

e 10']% v.ia N

163m|3,2%
Combustibles y
lubricantes

v '21,0% v.ia

Piezas y accesorios parc
bienes de capital

¥ 891m|17,6%

1.939m|27,5%

v '32,4% v.ia
Manufacturas de
origen industrial |
~ 37,0%v.a 855m|16,9%
Bienes de consumo
"." & 5,8% v.ia
781m| 1% ) ﬁ’

Combustibles y energia
v -14,1% vic 484m|9,5%

Vehiculos automotores de pasajeros
94m|'| 9%, A]OG,G% v.ia
1
Resto de importaciones
- 95,8%v.ia
mM: millones de USD.

m Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).

acctiva




Insight

Macro

Micro

Regulaciones
Tecnologia

Saldo comercial. Enero 2024-enero 2026

4.000 -

3.000 -

2.000
1.000

asn sp ssuoniul

-1.000

-2.000

9z-9ud
Gg-olp
GZ-AoU
G210
Ge-1das
Gz-obe
Geg-Inl
Gg-unl
Gz-few
Gg-iqe
Gz-lew
GZ-a)
GZ-9ud
¥2-o1p
y2-nou
¥¢-100
yg-1des
yz-obe
yz-Inl
ye-unl
yz-few
yc-iqe
yz-rew
¥¢-08}
yg-oud

acctiva



Insight
Macro

Micro
Regulaciones
Tecnologia

Grafico 1.1 | E

var. % mensual
30

o
Z

2.5.-/4

20

15

1,0
oct-25 nov
Fuente: REM - B

Tasa de inflacion

Grafico 1.1 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General

var. % mensual General
30 29
Rango percentil 90-10
B Rango percentil 25-75 -~

| -
25 I Mediana til 25-75
’ —e— Dato IPC - INDEC

JEC
20
1.5

il | |

1-26  jul-26
10 | | | | | 1 | |

dic-25 ene-26 feb.-26 mar-26 abr-26 may.-26 jun-26 jul-26 ago.-26
Fuente: REM - BCRA (feb.-26) e INDEC.
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Insight Resumen ejecutivo. Febrero de 2026

Macro
Micro . Variacion % mensual Variacion % interanual Variacion % acumulada
Regulaciones Total nacional Total nacional Total nacional
Tecnologia

Febrero de 2026 Febrero de 2026 Febrero de 2026

Variaciones mensuales del nivel general del IPC por divisiones. Total nacional. Febrero de 2026

ivisiones

d

41}

W

riacion por
B

Va

-

0

-1

acctiva

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas de Precios. Direccion de Indices de Precios de Consumo.
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Tasas de interés mayorista TAMAR

Grafico 2.1 | Expectativas de tasa de interés Grafico 2.2 | Comparacion con REM anterior
TNA; % TNA; %
40 -~ Rango percentil 90-10 35
B Rango percentil 25-75 —— feb-26
. Dato observado —— ene-26
—— Mediana 30
30 / 340
25,5 . 25 24,0
25,0 - 22,1
21 ® -
20 + . .
o = 21,8
10 | l ] I | | J 15 1 | I | J
dic-25 feb-26 abr-26 jun-26 ago-26 oct-26 dic-26 feb-27 feb-26 abr-26 jun-26 ago-26 oct-26 dic-26 feb-27
Fuente: REM - BCRA (feb-26). Fuente: REM - BCRA (feb-26).
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|
Ocupados

13,5 millones

Tienen al menos una
ocupacidn (trabajaron
al menos una hora)

Tasa de empleo

Ocupados

5
Desocupados

1,1 millones

Mo tienen ocupacién pero ..
buscan trabajo activamente y Tasa de desocupacion
estdn disponibles para trabajar

Desocupados
Total poblacién EPH PERA
|I. \l et et
Asalariados No asalariados Ocupados por intensidad de la ocupacién I"f?;';:'rg?ud
71,5% 28,5%
9,7 millones 3,8 millones

No trabajaron
en la semana

— Cuenta propia

Con descuento
jubilatorio 86,9%

— Patrén

Sin descuento
jubilatorio

Trabajador
familiar sin
remuneracion

29,2%
Sobreocupados

Sobreocupados: ocupados que trabojon mads de 45 horas semanales.

12,3% - Formales
l | Subocupados

56,9%

|

—  Informales

56,5%
Ccupados plenos

Subocupados: ccupados que trabajan menos de 35 horas
semanales y estdn dispuestos a trabajar mds horas.

acctiva
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ARGENTINA: INDICADOR GENERAL DE ACTIVIDAD IGA-OJF

Base 1993=100 serie desestacionalizada
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Evolucion de
Fuente: Banco Central de la

Zoom 1M 3M 6M 1A Max

El BCRA ac

ITCF

Tasa de desocupacién

Desocupados

Tasas de interés por préstamos en pesos

Var. % a Serie promedio mensual

= Adelantos en cuenta corriente

15 % TNA
a tasa de '“M i E Para esterilizar esa
. || alta, los sectores :

~iision sube la tasa de.
:erés ~—— _

abr-24
jun-24
ago-24
oct-24
dic-24
feb-25
abr25
jun-25
ago-25
oct-25
dic-25

Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General

|
29

- A= Ranan nercentil 90-10

.omprar délares=
nenta la oferta

ras porn

___millones de dolares al
6/3

000 2010

PER netaria

70 1,5
— 2

Viar 2026

0 [
3020

g

1 0 1 1 1 1 1 1 1 |

dic-25 ene-26 feb.-26 mar-26 abr-26 may.-26 jun-26 jul-26 ago.-26
Fuente: REM - BCRA (feb.-26) e INDEC.
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Detalles clave de la deuda en 2026:

 Deuda en Moneda Extranjera: Se estima que quedan pendientes unos USD
15.600 millones en moneda extranjera tras los primeros pagos de enero.

» Pagos al FMI: Argentina afronta siete vencimientos con el organismo, con pagos de
intereses y capital en febrero, abril, mayo, agosto, septiembre, noviembre y
diciembre.

» Foco en Julio: Morgan Stanley senala julio como un mes clave, con pagos que
podrian requerir el regreso al mercado de financiamiento internacional.

» Estrategia Oficial: El Gobierno busca cubrir los pagos con recursos del Tesoro,
nuevas licitaciones de deuda y la refinanciacion de titulos en pesos, habiendo
renovado mas del 98% en los primeros meses. = TN +3

acctiva
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“La polarizacion con el kirchnerismo dio un resultado extraordinario, desde el punto de

vista politico.
Ahora, curiosamente o no, hace que la Argentina pague un premium en materia de riesgo pais
por el famoso riesgo cuca. Es decir, lo que le ha convenido al gobierno, al presidente en materia

politica, le impide volver a los mercados pagando una tasa razonable”.

Dr. Sergio Berensztein

acctiva
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Luis Caputo sostiene que el riesgo pais argentino actual (rondando los 560-600
puntos basicos a principios de marzo 2026) es artificialmente alto y deberia ser al
menos 300 puntos menor. El ministro atribuye la diferencia al “riesgo kuka" (temor del
mercado al kirchnerismo) y a factores politicos, no a los fundamentos

economicos. @ YouTube +4

acctiva
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RegUIaCioneS @ @® { Fragmentacion politica: Esce: X <y Y
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g < C 25 acctiva.org/blog/sistematizamos-la-informacion-2/fragmentacion-politica-escenarios-... & [ 3 ,‘ Reiniciar para actualizar :
ad % Bookmarks (= Iméagenes Satelital.. & Limosneria Aposté... ™ Gmail () Péaginasweb @ YouTube @ Maps
3 Sitio web  Sitio  Comercio electrénico  Reportes  Configuracion ﬂ Publicado @D D Publicacién de blog Nuevo ¥ m
H A
GCCUUQ Empecemos Nosotros Emilio A Etchegorry ~

“La clave esi rla posibilidad
de una seqgu

Webinar Dr. Sergio Berenzstein

Exclusivo para miembros

Mas informacion

in

Reconfiguracion y Fragmentacion Politica

Crisis del sistema tradicional: El analista sostiene que el sistema politico argentino atraviesa
un proceso de erosion iniciado en 2018 debido a desequilibrios econémicos acumulados.

Fragmentacion: Se observa un debilitamiento de las estructuras partidarias tanto en el no
peronismo como en el peronismo.

acctiva
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Complejos exportadores

Resumen ejecutivo. ARo 2025

via AWV

Variacion interanual respecto a
igual periodo del afio anterior

A 12,8%

v -8,3%

A 242%

A 49,7%

A 18,9%

Petrolero-
petroquimico

N.772m|13,5%

Maicero

m
Millones de USD

e
-

%

Participacion porcentual del complejo
sobre el total de las exportaciones

Soja 9,2% A

6.660 m | 7,6%

Carne y cuero
bovinos

4727 m | 5,4%

Girasol

[

2175 m | 2,5%

Lacteo

1.522 m | 1,7%

/ )
R "
— on

J j ‘j
=)

| [

21.442 m | 24,6%

Automotriz -25% v

8.784 m | 10,1%

Oro y plata 27,7% A

4.886m | 56%

Triguero 32,0% A

&
=
\

3.649m | 4,2%

Pesquero 3,9% A

2.091m | 2,4%
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Otros Farmacéutico
complejos  Mani

en millones de usp  Aluminio
Cebada

' Siderurgico
z Litio

z Uva

Forestal

Limon

Azucarero

Peras y manzanas

1.361
1.228
1.202
1.081
1.003
932
903
821
510
439
401

A 17,0%
A 28%
A B81%
¥-10,8%
¥-12,8%
A 42.2%
v -3.7%
A 10,3%
A 15,8%
A 39%
A 11,2%

Textil

Papa

Tabacalero

Porotos

Arrocero

Avicola

Resto del sector fruticola
Miel

Olivicola

Ajo

Citricos, excluido limon

355
350
347
3n
280
257
228
216
201
175

P4 > rr 4

P 4 4 )

-7,5%
-1,0%
7.3%
53,1%
32,0%
-1,1%
13,3%
13,2%
-37,6%
-4,1%
20,4%

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Resto del sector horticola
Yerba mate

Garbanzos

Equino

Té

Arandanos y frutos similares
Plomo

Otros minerales metaliferos
Resto de exportaciones

138 v -129%
117 » 148%
74 v -60%
69 ~ 16%
67 ¥ -18,1%
56 v -184%
63 A 521%
34 A 514%
6.055 ~ 10,7%
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Insight Grdfico 1. Indice de Herfindahl-Hirschman (IHH) de los principales complejos exportadores. Afio 2025

Macro

Micro Complejo soja

Regulaciones

Tecnologia
Complejo petrolero-petroquimico

Complejo automotriz

Complejo maicero

Complejo oroy plata

Complejo carne y cuero bovinos

Complejo triguero

Complejo girasol

Complejo pesquero

Complejo lacteo

(=]
=
[=]
o
[=]
o
(=]
=
[=]

0,15

o
)
(=]

0,25

o
[
o
o
)
a

0,40 0,45 0,50

[ ]
h
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales. GCCtIUC.l
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[{?3 Afo 2025 \ BIENES

0,6

Fuente: INDEC, Origen provincial de las exportaciones. Bienes

- @ La Argentina
exporto por

o8 usp 87.111 millones

¢Y cudl fue la participacion
@ de cada provincia?

Conocée como
cambio en un ano

9

m Anfo 2025

17,2

—0

3,9 '

1 6,7

2,0
-4,1
-3'7

18,8

1,4

12,9

18,2

BIENES

18,2

8,7

5,2

7' 3

12,5

By ——

20,8

Exportaciones
argentinas

+9,3%
~en un afo

¢Y cada provincia?

Variacion %

40
N
20

e

0 -
-10__
5N
_30 s

_>
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El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) flexibilizé la normativa en febrero
de 2024 (Comunicacion "A" 8202), permitiendo a las entidades financieras otorgar
créditos en dodlares a personas y empresas, incluso sin ingresos directos en moneda
extranjera, siempre que se financien con recursos propios o deuda. @ iProfesional

Detalles clave del regreso de los préstamos en doélares:

o Cambio Normativo: La normativa de febrero de 2024 marco el inicio de la
flexibilizacion, permitiendo a los bancos prestar dolares a no exportadores.

e Condiciones: Los bancos no pueden usar los depdsitos en dolares de los
ahorristas, sino que deben fondear estos créditos con sus propios recursos,
obligaciones negociables o lineas externas.

« Lanzamiento por Bancos: En marzo de 2026, el Banco Macro lanzé lineas de
créditos hipotecarios, personales y prendarios en dolares, incluyendo
financiamiento para la vivienda.

« Contexto: Esta medida busca impulsar el crédito en el sector privado y profundizar
la remonetizacion en moneda dura en un contexto de mayor estabilidad
cambiaria. §6 Ambito +4

Previamente, el acceso al crédito en dodlares estaba limitado principalmente a
empresas que generaban divisas a través de exportaciones. @
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Cambios Principales en la Aduana (DNU 41/2026 y normas 2025-2026):
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. Transformaciones en el Comercio Exterior Argentino: Cambio de Paradigma, Desregulacion y
|nsu mos Oportunidades Empresariales
Panorama normativo, desafios actuales y perspectivas para empresas y profesionales
Introduccion
En los ultimos tiempos, el comercio exterior argentino ha experimentado profundas

« Homologaciones: >e reconocen nomoiogaciones tecnicas internacionales (UE/EE.

UU.) para agilizar la entrada de vehiculos y otros productos. M Mercojuris +6
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