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Diciembre 2025

Esto esta por explotar...
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Enero 2026

Esto esta por despegar...?
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Febrero 2026

Que pasa ahora...?
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INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
dic-25/dic-24 (Var%A)

Intermediacion Financiera

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Minas y Canteras

Electricidad, Gas y Agua

Construccion

Transp, Almac. y Comunicaciones

Ene - dic-25/Ene - dic-24 (Var%A)

9,0
8,7
8,1
6,6

0,5

A

Total

Act Inmob, Empresariales y de Alquiler
Administracion Publica y Defensa
Servicios Sociales y de Salud
Comercio al por mayor y menor

Industrias Manufactureras (IPI-OJF)

Fuente: OJF & Asociados
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ARGENTINA: INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI-OJF)

Refinerias

Prod. Farmaceéduticos
Papel

Quimica

Metalicas Basicas
Minerales no Metalicos

Textil

dic-25/dic-24 (Var%A)

ene - dic-25/ene - dic-24 (Var%A)

Total

Tabaco

Bebidas

Alimentos
Maquinaria y Equipo

Plasticos

T
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Hacia adelante, el aio 2026

Parece ofrecer un contexto mas favorable para la industria,
con mayor previsibilidad macro y mejor acceso al crédito productivo.

Entre los riesgos...

Hay que mencionar que la industria es de los sectores mds expuestos a
las tensiones de la apertura comercial.

Los rubros menos competitivos, o menos preparados para una mayor apertura
se verdn en una situacion vulnerable.

A ello se le suma un deterioro en la demanda de los hogares
en lo que se refiere a consumo masivo.

Orlando J Ferreres
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Cifras estimadas de diciembre de 2025

57,3%

Exportaciones

42,7%

Importaciones

Cifras estimadas de enero - diciembre de 2025

53,5%

Exportaciones

46,5%

Importaciones

Intercambio comercial
argentino

13.004

millones de doélares

1 4,7% v.ia.

Intercambio comercial
argentino

162.868

millones de doblares

1715,9% v.ia.

Saldo comercial

1.892

millones de délares

Saldo comercial

11.286

millones de délares
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Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos
En millones de USD, participacion y variacion porcentual. Diciembre de 2025

;& 1.2404 | 22,3%
Bienes de capital
@ O O 115,5% v.iap

1.6844 |30,3%

1.882u|25,3%
Productos primarios
T 39,3% via

Bienes intermedios
1 -3,0% via

174M|3,1%

Combustibles y lubricantes
d -4,0% via

944./17,0%

2.416v|32,4%

Manufacturas de
origen agropecuario
1 -0,5% via
Piezas y accesorios para
bienes de capital
4-18,6% via
2.083u|28,0% G.0) 316w 165%
Manufacturas de | Bienes de consumo
ongen industrial . | 117,1%via
-5 7% via |
,' @ 488 |8,8%
[ Vehiculos automotores de pasajeros
: 124,3% via

1.067 u[14,3%
Combustibles y energia
to6%wa  109u/2,0%
Resto de importaciones "

1 160,2% via

M: millones de USD.
T L via: variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior.

" Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier

Ver version interactiva del Intercambio comercial argentino en: https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_01_26ABE4F7373E/
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Exportaciones 87.077 v 19,3%

PP 22.144

Grandes rubros

T21,2%

MOA 30.467

T 2,7%

MOI 23.380

T 6,0%

CyE 11.086

T14,1%

Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
En millones de USD, participacion y variacion porcentual. Ao 2025

Importaciones 75.791y 1247%  Saldo11.286

Usos econdmicos

1 55%
CyL 3.271

1 -18,0%

PyA 15.113
114,3%
BC11401 <7

e o
Bl 24.300 Q
(s

I

T 54,0%

VA 5.678

T 97,6%

1% | Resto" 955
T 226,6%
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var. % mensual
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Grafico 1.1 | Expectativas de inflacién mensual — IPC Nivel General Grafico 1.1 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General
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Tasas de interés por préstamos en pesos
Serie promedio mensual
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ARGENTINA: INDICADOR GENERAL DE ACTIVIDAD IGA-OJF
Base 1993=100 serie desestacionalizada
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Evolucion de los indices
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
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S pisch 2

Exportaciones pesqueras ©

EN MILES DE TONELADAS Entre 200-‘
ARGENTINA y 2024, las
exportaciones
1745 pesqueras
1500 @ chilenas casi
triplican a las
argentinas
.oo en promedio

1000

2000

800

- O—f/\—\/\/\/\/\ -
N

400 -w

200

R R E-N-E-E-R-E-B-—-T -
= o 1= oo oog89 8o o

Fuente: Sec. Agricultura, Ganaderia y Pesca (Arg.) y Subpesca (Chile)

En 2024, |las exportaciones de Chile sumaron unos USD 8.817
millones, mientras que las del complejo pesquero argentino
fueron de USD 2.007 millones
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MERCO UR -
realiza el 17 de enero

WWwW racliomae

wnal.gov.py

ARGENTlNR‘n RMA QUE EL
ACUERDO DE LIBRE COMERCIO
CON ESTADOS UNIDOS “ESTA
PRACTICAMENTE TERMINADO"

El tratado o Libre CoOmMarcio con Estados
Urm _,rx LAMOL J un ;ur A0 O D0 » 3G oficial
rumbo politico del poss

Te o axplicamos @
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Puestos de trabajo

Por tipo y sector. En miles.
Tercer trimestre de 2025

Puestos de trabajo

Por tipo y sector. En miles.
Tercer trimestre de 2025

Puestos de trabajo

Por tipo y sector. En miles.
Tercer trimestre de 2025

B ) trad [l Asalariados no registrados > M A dos regi B Asalariados no registrados B B Asalaria g B Asalariados no registrados
Comercio mayorista, Industria R Adm. publica A defensq. Hogares privados con Servicios sociales Actividades inmobiliarias, Agricultura, 0“?? aclwndadgs Qe T"‘”‘SW?G- Hoteles y
ROHSta vV robarasiones anufactirera Ensefianza Construccion planes de seguridad social serviclo doméstico do salud empresariales y de alquiler ganaderia, servicios comunitarios, almacenamiento AR
minonsiadsy yepatacion meRacrer; de afiliacion obligatoria y P y cazay silvicultura sociales y personales y comunicaciones

- &® @ B
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i REFORMA LABORAL Juicios yeancxlrgil:]tt?:;aborales
oms DE MILEI

INDICE BASE 2010 =100
Jormnada aboral de 12 horas con un apea da
60 IO as samanaks

Creacion de un "banco da horas™ ks

eventuales horas axiras por ancama de ksi2 sa v
pompensan o ‘pagan” con horas tbres de 0
irabyjo. 200
Eminacién de las indemnizacliones por

180

despicio CONM O Sin Causa, Sendo Neemplazacas
POr un fondo O3 CH5S IADOMI & QU SROrtan 160

AMMERIOE v STEiBafonss,

Imposibilidad de realizar juicios laborabes, ke
OCiuyendo s mMobvados por 8uso palronal, 120
Efminacién de los Conventos Colectivos de

Trabalo. 100
Contratos Individuales entre partes suscritos 80
an Cakusr monada v

Fechas y paniodos de vacaciones a merced
del empleador: decide cufrdo olomarnias e 40
NGO puece fracconarias

2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Econviews en base a Superintendencia de Riesgos de Trabajo
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Proyecto de Inocencia Fiscal:
qué cambia para contribuyentes
y para el Fisco

El Gobiemo propone reformar el régimen penal tributario,
la prescripcion impositiva y el tratamiénto de ahorros no declara
dos (“ddlares del colchon).

—| Simplificacion fiscal Régimen Penal Régimen simplificado
—@ Eliminacion de mitiples Tributario de Ganancias
regimenes de informacion | | pisg de evasién simple Aplica a personas humanas con:

» ARCA tendré menos datos sube a $100 millones + Ingresos < $1000 millones anuales
de tercerost}:l)ero dse ﬁfg)tlenen + Mas de 90% de causas « Patrimonio < $10.000 millones
Ll ;lggga”al" ;lgoefec;o (de « No Ser gran contribuyente
<ma Prescripcion impositi- W ARCA enviara borrador de
=0 va + Extincion de la accion ingresos y gastos: el contribuyente

. : penal pagando deuda + solo acepta o rectifica
» General: 5 anos(sin cambios) intereses + 50% adicional : . :
¥ ~ : Efecto liberatorio: no se exige

' NUGtV% OPC"z"I 3,an0i siel + Presentacion espontanea | justificar patrimonio ni consumos

e b bl bl d s O evita denuncia penal Permite usar “délares del colchén”

en terminoy ARCA no detecta
diferencias significativas

sin presuncion de incremento patri-
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El comercio
electronico crecio ;
60% en 2025: cuales ;e
fueron los productos

mas vendidos
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2.3 RANKING DE

40

45

50

70

COMPETITIVIDAD GLOBAL

Sobre 69 paises relevados

/‘ o

~———

2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Invern en hace a IMN

6. VENTAJAS COMPARATIVAS
Y COSTO ARGENTINO

Posicion relativa sobre el total de paises 2025

Territorio y recursos naturales

Escala del mercado doméstico
Innovacion, investigacion y desarrollo
Adopcion de nuevas tecnologias

Educacion, salud y capital humano

Cultura emprendedora

Concentracion y dominancia de mercados
Infraestructura y servicio publicos
Logistica y redes de transporte
Burocracia y marco regulatorio

Sistema financiero

Instituciones, justicia y dchos. de propiedad
Integracion y apertura economica
Mercado laboral

Impuestos

Estabilidad economica

Fuente: Invern
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~

SILO
HUBIERA
SABIDQ

| Megabatenas

ya estan aqun‘“‘? ‘ﬁ =g
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